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Аналіз впливу стадної поведінки фондів взаємних інвестицій на інвестиційні стратегії на 

китайському фондовому ринку 

У статті проаналізований вплив стадної поведінки фондів взаємних інвестицій на прибуток, отриманий за допомогою 
стратегії протилежного інвестування за період з 1990 до 2015 рр. на китайському фондовому ринку. Також 
проаналізований зв’язок між прибутком, отриманим за допомогою стратегії протилежного інвестування та 
макроекономічного середовища. По-перше, виявлений значний прибуток від використання стратегії протилежного 
інвестування на китайському фондовому ринку. По-друге, більшість акцій з низьким показником «ціна-прибуток» та 
високим рівнем стадної поведінки фондів взаємних інвестицій переважають над акціями з низьким рівнем стадної 
поведінки фондів взаємних інвестицій, що свідчить про залежність рентабельності інвестиційного портфеля від рівня 
стадної поведінки фондів взаємних інвестицій. По-третє, інвестори повинні купувати акції з низьким показником «ціна-
прибуток» та високим рівнем стадної поведінки фондів взаємних інвестицій  та продавати акції з високим показником 
«ціна-прибуток» та низьким рівнем стадної поведінки за дворічний період формування, за який стратегія протилежного 
інвестування нульової вартості породжує високий прибуток. Наостанок, прибуток від використання стратегії 
протилежного інвестування має позитивний зв’язок з впливом стадної поведінки та негативний зв’язок з 
макроекономічними показниками.  
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Анализ влияния стадного поведения фондов взаимных инвестиций на инвестиционные стратегии на 

китайском фондовом рынке 

В статье проанализировано влияние стадного поведения фондов взаимных инвестиций на прибыль, полученную при 
помощи стратегии противоположного инвестирования за период с 1990 до 2015 гг. на китайском фондовом рынке. 
Также проанализирована связь между прибылью, полученной при помощи стратегии противоположного 
инвестирования и макроэкономической среды. Во-первых, выявлена значительная прибыль от использования стратегии 
противоположного инвестирования на китайском фондовом рынке. Во-вторых, большинство акций с низким 
показателем «цена-прибыль» и высоким уровнем стадного поведения фондов взаимных инвестиций преобладают над 
акциями с низким уровнем стадного поведения фондов взаимных инвестиций, что свидетельствует о зависимости 
рентабельности инвестиционного портфеля от уровня стадного поведения фондов взаимных инвестиций. В-третьих, 
инвесторы должны покупать акции с низким показателем «цена-прибыль» и высоким уровнем стадного поведения 
фондов взаимных инвестиций и продавать акции с высоким показателем «цена-прибыль» и низким уровнем стадного 
поведения фондов взаимных инвестиций за двухлетний период формирования, за который стратегия противоположного 
инвестирования нулевой стоимости порождает высокую прибыль. Напоследок, прибыль от использования стратегии 
противоположного инвестирования имеет положительную связь с влиянием стадного поведения и отрицательную связь 
с макроэкономическими показателями. 
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