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IlepcucTeHTHICTD Ha pMHKY KPMIITOBAAIOT: UM Ma€ 3Ha4YeHHs po3Mip?

VY crarTi JOCHiKYETHCS MTUTAHHS TIEPCUCTEHTHOCTI Ha PUHKY KPHUIITOBAIIOT, IPH LOMY YBary 30Cepe/KeHO Ha IT'STH
OKpeMHUX Ipymax, Kiacu(ikoBaHMX 3a PUHKOBOIO KalliTadi3ali€ro mpoTsroMm mepioxy BuOipku 3 2020 mo 2023 pik.
[lepesipeno nBi rimoresu: (HI1) CrymiHb NEpCHCTEHTHOCTI HAa PHHKY KPHUNTOBAIIOTH 3aJIeKHTh BiJl PHHKOBOI
kamitamizamii, (H2) EdekTuBHICTP pUHKY KPHUNTOBAIIOT 32 OCTaHHI POKM 3pocia. BukopucTana misl JOCIIKEHHS
MeToanka — aHani3 R/S. Pesynpraty mokasyioTh, 10 PUHOK KPHNTOBAIIOT 30epirae cBOIO Hee(eKTUBHICTB, 1 cepel
PI3HUX TPy KPUITOBATIOT HE CIIOCTEPIracThCsl 3HAYHMUX BiAMIHHOCTEH y CTIHKOCTI, 110 mpu3Beno 6 1o Bigmosu Big H1.
PesynpraTn, moB’s3ani 3 H2, mpeacTaBnsaioTs HeOAHO3HAUHUM cueHapiid. 3okpema, Litecoin i Ripple miarBepmxyoTh
TinoTe3y aganTUBHOTO PHUHKY, IO CBITYHTH IPO MiABHIICHHSA €(PEKTHBHOCTI PUHKY KPUITOBATIOT 332 OCTaHHI POKH.
Bapre yBaru BIIKpUTTSI CTOCYETHCSI aHOMaJIii, sika crocrepiraeTbesi B Bitcoin. He3Baxkaroun Ha Te, 1m0 1ie HalOLIbII
KaIliTali30BaHa Ta JIKBIJHA KPUIITOBAIIOTA, BOHA IEMOHCTPY€E HEC(PEKTHBHICTh, OIM3bKY /10 PIBHIB, 1[0 CITOCTEPIiraIUCs
I’ATh POKIB TOMY. Pe3ynbTaTd LBOTO JOCHTIIKEHHS CIPHSIOTH PO3yMIHHIO €()EKTHBHOCTI PHHKY KPHIITOBAIIOT.
OTpuMaHi JaHi CTaBISATH Miji CYMHIB TinoTe3y e(eKTHBHOTO PHHKY, BIIJAI0UH TIepeBary rirnore3i aganTHBHOTO PHHKY.
Jnst mpakTukiB pe3yibTaTH MaroTh BEJMKE 3HAYEHHS, OCKUIBKM BOHHM CIIYTYIOTh JIOKa30M Iiepen0adyBaHOCTI IIiH,
0co0JIMBO y BUMAAKY 3 OiTKOMHOM. Lle cBimuuTh Npo Te, 110 TPEHIOBI TOPTOBI CTPATETi] 3aUIIAIOTHCS KUTTE3AATHUMH
JUISl OTPUMAaHHsI aHOMAJIbHUX NPHOYTKIB Ha pUHKY KPUIITOBAJIOT.

Ki11040Bi cj10Ba: KpUIITOBAIIOTA, IIEPCUCTEHTHICTH, TOBra IIaM's1Th, aHaii3 R/S
Kaacugikanis JEL: C22, G12
(e I

CrarTs 3HaXOJUThCS y BIIKPUTOMY JIOCTYII i MOXE PO3MOBCIOMKYBaTHCs Ha ymoBax JineHsii Creative Commons Attribution 4.0
International license, 1m0 103BoJIsIE HEOOMEXKEHE TOBTOPHE BUKOPUCTAHHS, PO3IIOBCIOKEHHS Ta BIATBOPEHHS Ha OyIb-IKOMY HOCIi 32
YMOBH HasiBHOCTI BiJITIOBiIHOTO MIOCHJIAHHS HA OPUTiHAIBHY BEPCiIO CTATTi.



