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Підвищення стійкості портфеля під час кризових періодів: уроки індексів БРІКС і 

мультиактивних стратегій 

 У статті використано модель середнього відхилення Марковіца для побудови інвестиційного портфеля, що 

містить у собі кілька активів – індекси акцій БРІКС, золото, сиру нафту, облігації та криптовалюти. Оптимально 

створені ризикові портфелі перевершують альтернативні методи оптимізації портфеля – наївний портфель і 

портфель з рівним ризиком, а також усталені індекси – S&P 500 та Індекс акцій, що розвиваються, MSCI з точки 

зору показників – скоригований коефіцієнт Шарпа, модифікований коефіцієнт Шарпа та модифікована вартість 

під ризиком. Результати підтверджуються за різні періоди, зокрема період пандемії COVID-19 і російське 

вторгнення в Україну, включаючи різні періоди вибірки та поза нею. Висновки підкреслюють переваги 

різноманітності портфеля, здебільшого з використанням індексів БРІКС, золота та сирої нафти марки Brent, і 

кидають виклик ідеї про обмежені переваги диверсифікації індексів БРІКС, виявлені у попередніх 

дослідженнях. У статті також пропонується потенціал фондів, що торгуються на біржі (ETF) облігацій ринків, 

що розвиваються, як варіант диверсифікації під час неспокійних економічних періодів, і підкреслюється 

обмеження криптовалют в оптимізації портфелів із кількома активами. Прийнявши рекомендовані портфелі з 

декількома активами, інвестори можуть покращити співвідношення ризику та дохідності і досягти кращих 

показників порівняно з новими індексами S&P500 і MSCI. У статті рекомендуються можливості майбутніх 

досліджень з вимірювання ефективності портфеля та стратегій хеджування з урахуванням оцінки доходів з 

поправкою на ризик, витрат на операції та методів динамічного ребалансування. 
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