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3arocTpeHi reonoaiTuyHi KOHQAIKTH Ta cTagHa IOBeAiHKa: AaHi agesikmx raayseux ingekcis Nifty
nig gac Hanpy>XeHocTi Mix IHgiero 11 Kuraem y 2020 porri

HemonasHi reononitiysi koH(IikTH MiXx [HIi€r0 Ta KuTaem cipuuanHUIM BeJIMue3Hy HEBU3HAYCHICTh Cepell IHBECTOPIB
IIOJI0 PI3HUX Taly3eBHX IHAEKCIB iHAIHCBKOro (OHIOBOTO pPUHKY. lle eMmipuuHe AOCHTIKEHHS CHpSMOBaHE Ha
BUBUCHHS BIUIMBY 3arOCTPEHHUX I'€OMOJIITHYHUX KOHQUIIKTIB MK [Hniero Ta Kuraem y 2020 pori Ha cTajHy HOBEAIHKY
IHBECTOPIB MIOJ0 Tany3eBHX iHAeKkciB HamioHampHOI (oHIOBOI Oipki. BHcokowacTOTHI maHi 3a TppOMa OCHOBHHMU
ramy3esumu iHAekcamu NIFTY (aBTomo6inmbHA ramys3s, eHEpreTHka Ta (apMaleBTHKa) BUKOPUCTOBYIOTBCS IIPOTATOM
TIepioTy 3arOCTPEHOTO TEOTONIITHYHOTO KOH(IIIKTY, IIOOH TOYHO BU3HAYUTH O3HAKH CTaIHOI MOBENiHKU iHBecTOpiB. Ha
mojady, s OTpuMaHHS 3HadeHb mokasHumka Xepcra (h(q)) amsa ramyseBux iHgekciB NIFTY BHKOPHCTOBYETBCA
MyJIbTH(paKTaTFHAN aHaJi3 KONMUBaHb 13 getepMinoBanuM TpeHnoM (MFDFA). PesynbraTu mokas3yroTs, o Ii Taxy3eBi
ingexcn NIFTY peMoHCTpyBaiM 3HAYHI O3HAKM CTamHO{ MOBENiHKM B JAeHb moxii (t = 0) depe3 3arocTpeHHS
reOMNoJIITUYHUX 3iTKHEeHb MiX IHaieto i Kuraem. KpiM Toro, mi iHaekcn 300pakainy 3aralbHUK BUIIMN PiBEHb CTAaIHOT
noBeinku 31 3HadeHHsAM (h(q)) Omm3pkumu mo 0,72 TWPOTAroM ychOro Mepiogy 3aroCTPEHOrO TeONOJITHYHOTO
KOH(IIKTY. Y TOCHIIKEHHI POOUTHCS BUCHOBOK IPO TE, 1[0 CEKTOPU CKOHOMIKH, SIKI CHJIBHO 3aJICXKAaTh BiJl MOCTABOK i3
Kuraro Ta MarTh 3HAYHI TOProBeJbHI 3B’s3kM 3 Kuraem, mokaszanu BHUIMUI PIBEHb CTAJAHOI MOBEIIHKH I CBOIX
iHgekciB. Tako) HAasBHICTh CTaJHOI MOBEMIHKK B IMX Tally3eBHX iHIEKCaX 3YMOBJICHA ONCPAIlifiHUMU PU3UKAMHU Ta
PHU3HMKaMH B JIAHLIOXKKY IIOCTaBOK, ITOB’I3aHUMHU 3 T€ONOJITHYHUM IHIIHJCHTOM.
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