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Розподіл інвестиційних активів у відповідь на податкові пільги для пайових інвестиційних 

фондів: на прикладі Південної Кореї 

У статті вивчається, чи залежить стиль управління від типу фонду, яким керують з метою оподаткування, з огляду 

на правила тимчасових податкових пільг для інвестицій фонду. Розглянуто питання зміни співвідношення активів 

з пільговим оподаткуванням до чистої вартості активів фонду, що відповідає критеріям податкових пільг, 

приблизно з дати набрання чинності законами про податкові пільги в Південній Кореї у 2007 та 2016 роках. 

Модель регресії використано для перевірки вибірки даних із внутрішніх і закордонних фондів акцій, наявних за 

три місяці до та після набуття чинності Законом про обмеження спеціального оподаткування 2007 та 2016 років. 

Виявлено, що відношення вартості активів з пільговим оподаткуванням до чистої вартості активів у фонді, що 

відповідає критеріям податкових пільг, значно зросло з моменту прийняття законів про податкові пільги як у 2007, 

так і у 2016 роках. Результати вказують на те, що менеджери фондів можуть спробувати змінити розподіл активів 

у керованому фонді, щоб збільшити дохід інвестора фонду після сплати податків. Це означає, що менеджери 

фондів враховують потенційне податкове навантаження на інвесторів фонду та намагаються його мінімізувати. 
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