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Моделювання взаємозв’язків між ціною на золото, ціною на нафту, іноземною 

валютою та індексом фондового ринку в Таїланді 

Розглянуто взаємозв’язок між ціновими змінними на фондовому ринку Таїланду, валютному ринку, 

міжнародному ринку золота та ринку сирої нафти. Зокрема досліджується, чи існує довгострокова 

рівновага між ціною на нафту, ціною на золото, іноземною валютою та індексом фондового ринку в 

Таїланді, та чи є будь-який динамічний вплив кожного з ринку активів на інші ринки активів. Усі 

цикли цін на активи демонстрували як висхідні, так і низхідні тенденції протягом періоду 

дослідження. Усі щомісячні цикли на чотирьох ринках з січня 2000 по грудень 2018 р. є динамічними 

та інтегрованими за порядком один. Окрім того, використано тест коінтеграції Йохансена. 

Нормалізовані коефіцієнти коінтеграції негативні. Такий емпіричний результат вказав на те, що існує 

значний довгостроковий взаємозв’язок між ціновими змінними на всіх ринках активів. Кожен клас 

активів діє як інструмент хеджування один проти одного. Тест на причинно-наслідковий зв’язок 

Грейнджера показав, що причинно-наслідкові зв’язки існують між курсом акцій і курсом іноземної 

валюти, а також між міжнародною ціною на золото та курсом іноземної валюти. Інші 

короткострокові відносини не мають істотних причинно-наслідкових зв’язків. 
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