Hocyke Kakinyma

/JlaHi YacoBMX psAAiB PO KOpIIOpaTHBHe yIIpaBaiHH:A y TaiaaHAi: BIIAMB Ha OUiKyBaHII
Oip>KOBIII IIPUOYTOK

VY cTatrTi mpeacTaBICHO eMITIPHYHI JaHi PO AMHAMIYHUH 3B’S30K MK KOPIIOPAaTUBHUM YIPABIIHHSAM Ta HOTO BIUIMBOM Ha
OipxoBuit mpubytok y Taimanni. PiBHI ympaBminHs, omiHeHi TalChKMM iHCTHTYTOM IHPEKTOPIB, BHKOPHCTOBYIOTHCS
ypAIoM SK TOKa3HUK Ais aHamidy. [lapamerpw, omiHeni 3a momomororo perpecii Fama-Macbeth, cBiguaTts mpo Te, mo
KOMMaHii 3 OLIBII BUCOKUM PEHTHHIOM KOPIIOPATUBHOTO YIPABIIHHA NAIOTh OUTBIIMK O4iKyBaHUH OipKOBUI MPHUOYTOK y
JIOBTOCTPOKOBIH mepcrekTuBi. OgHaK, HA IMOPIYHIA OCHOBI, MO3UTUBHUH 3B’ S[30K MOTIPIIY€ETHCS TA BTPAYa€e MOSCHIOBAIBEHY
CHJIy TNpPOTSTOM OiNbIOi YacTMHM IMpoaHaiizoBaHoro nepiogy. KoedilieHTH peWTHHIIB KOPIOPATHBHOTO YIIPaBIIiHHS,
OLIIHEHI 3a JI01moMoroo perpecii 3 ¢ikcoBanumu edexramu, OyJIo IPOAHATI30BAHO HA MPEIMET CTATUCTUYHOI Pi3HUII, IO
HIiATBEPKYE, IO BILUIMB KOPIIOPATUBHOI'O YIIPABJIiHHA Ha Oip>KOBUH NMPUOYTOK 3MIHIOETHCS 3 POKY B pik. B Toii yac sik y
MIEBHUH TEepiof PEeHTHHIM KOPIIOPATUBHOI'O YIPAaBIiHHS MO3WTHBHO BIUIMBAIOTh HA I[IHM aKIii, OUIBII BUCOKI peHTHHIH
KOPIIOPATHBHOTO YIPABIIHHS INPHU3BOAATH O MEHINOro NpHOYTKY y IHIIMI KOHKpeTHHH mnepiox. IlosutuBHME Ta
HETaTHBHHUH BIUIMB KOPIIOPATUBHOTO YINPABIIHHSA Ha OYIKyBaHWM NpHOYTOK 3MiHIOETbCS 3 uacoM. EdekxrusHe
KOPIIOpaTHBHE YIIPABIIHHA Y KOMIIaHI1 He 3aBXKIH IPUHOCUTH IO3UTUBHUN MPUOYTOK [UIST iHBECTOPIB.
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Hocyke Kaknayma

/JlaHHble BpeMeHHBIX PsSAOB O KOPHOPAaTMBHOM ympasaenym B Tamaamae: BaAMsHMe Ha OXMAAeMyIO
OMpKeBy10 IIpUObLADb

B crartee mpencraBieHBl SMIIMPUYECKUE JAaHHBIC O IMHAMHYECKON CBSI3HM MEXKIY KOPIIOPAaTUBHBIM YIIPABICHHEM H €ro
BJIMSHHEM Ha OMpP)KEeBYIO NpHObUIL B Tamnanie. YpOBHH yIpaBieHHs, OLCHEHHble TaliCKUM HMHCTUTYTOM IHPEKTOPOB,
HCIIOJIB3YIOTCS MPAaBUTEIBCTBOM KakK IOKa3aTelb I aHanu3a. [lapameTpbl, OLeHeHHbIe NpU IoMonu perpeccun Fama-
Macbeth, cBHIETENBCTBYIOT O TOM, YTO KOMIIAQHUHM ¢ 00Jee BBHICOKMM PEHTHHIOM KOPIOPaTUBHOTO YIPABIEHHS AAIOT
OOJIBIIYIO OXKHIaeMyI0 OUpPIKEBYIO IIPUOBLIB B JOJITOCPOYHOI nepcnektuBe. OHAKO, HA €XKEroJHONH OCHOBE, O3UTHBHAS
CBSI3b YXY/IIIAETCS M TepseT OOBACHAIONIYI0 CWIIy B TEYEHHE OOJbLIEH YacTH IPOAHAIN3UPOBAHHOTO IEPUOJA.
KoaddunmeHTsl peHTHHIOB KOPHOPAaTHBHOTO YIPABIICHHS, OLIEHEHHBIE IPU IIOMOIIU PErpeccud ¢ (GpUKCUPOBAHHBIMU
s dexramu, ObUIM MPOAHATU3UPOBAHBI Ha IPEIMET CTAaTUCTUYECKOW pPAa3HHUIBI, YTO IOJATBEP)KAACT, YTO BIHSHHE
KOPIOPAaTHBHOTO YIpaBJeHNs] Ha OMpIKeBYIO MPHOBUIL MEHSETCS U3 rojia B ToJl. B To BpeMs Kak B OmpeesIeHHbIH epHo
PEUTHHIM KOPIIOPATHBHOT'O YIPAaBJICHHS ITO3UTHBHO BIMSIOT HA LIEHBI aKIHii, 00Jee BEICOKHE PEUTHHIH KOPIIOPATHBHOTO
YIpaBJICHUs] MPUBOAAT K MEHbLICH NMpuOBLIM B APYrod KOHKpETHBIH mnepuol. [I03WTHBHOE W HEraTHBHOE BIIMSHHS
KOPIIOPATHBHOTO YIIPABIICHUS Ha OXHIAEMYIO0 MPHOBUIP MEHAETCS CO BpeMeHeM. O(QQEeKTHBHOE KOPIIOPATHBHOE
yIpaBJieHUE B KOMIIAaHUM HE BCETAa IPUHOCUT MO3UTUBHYIO IPUOBLIb AJI1 HHBECTOPOB.
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