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IToaaTKOBMIT KOHTPOAL KPMITTOBAAIOTHMX OIlepariirt B YKpaiHi

CroroziHi Ha CBITOBOMY (hiHAHCOBOMY PHMHKY CIIOCTEPIracThCsl aKTHBI3aLlisl KPUIITOBAIOT SIK IUIATDKHOIO IHCTpyMEHTa Ta 3aco0y HarpoMapkeHHs. BopHouac
PY3MKH BiIMHBAHHS TpoLei, (piHAHCYBAHHS TEPOPU3MY Ta yXWJICHHS BiJl CIUIATH TIOAATKIB, 10 HECYTh KPUITTOBAIIFOTHI Orepaltii, 00yMOBIIOIOTh HEOOXiHICTh
BIIPOBA/DKEHH X JIEPYKABHOT'O PETYJIIOBAHHSI, BAXKIIMBOIO CKJIA[JOBOIO SIKOTO € TOJIATKOBH KOHTPOJIb.

Tomy, METOFO CTaTTi € OOTPYHTYBaHHS LIHHICHUX OPIEHTHUPIB IPH (HOpMyBaHHI CUCTEMH MOIATKOBOT'O KOHTPOJIIO KPHITTOBATIOTHHX OTepalliii B YKpaiHi Ha OCHOBI
BpaxXyBaHHsI [IO3UTHBHOT'O ZIOCBi/ly PO3BMHEHHUX KpaiH.

HaykoBi pe3ynbTaTé JOCIIDKEHHS IMOJBTaloTh y BUIUICHHI CTPYKTYPHOTO, (DYHKLIOHAJIBHOTO, CHCTEMHOrO Ta IHCTHTYIHOTrO IIIXOAIB O PO3YMIHHS
TIOJIATKOBOT'O KOHTPOJIIO, IO CTAJIO MiATPYHTSM JULSI BUSIBIICHHST OCOOJIMBOCTEH KPHNITOBAIIOTHHX OIepalliif sIk 00’€KTa ITOaTKOBOr0 KOHTOIIO. BrsiBiieHo, 1m0
YUHHUKaMH TTOZIAJIBIIOTO PO3BUTKY PUHKY KPHIITOBAIIOT € BiICYTHICTB IepCOHi(IKallii CTOPIH yro/iH, BiIHOCHO BUCOKUI piBeHb Oe3rieku iHdopMaltii, BUIbHHHA
MDKHApOHHI O0IT 1 JEIICHTPaTi30BaHa CHCTeMa IUIATeXKIB. 3 1HIIOro OOKY, I1le 00YMOBIIOE BTPATH OFOLKETHOI CHCTEMU YKpaiHH MOJATKOBUX HAIXOKCHb,
BPAxOBYIOYH IPOTHO3HI TEHIEHINI PO3BUTKY PHHKY KpPUNTOBATIOT N0 2022 poKy METOIaMH CyM, HaiiMEHIIMX KBAJpaTiB i eKCIEPTHHX OIIHOK. Ha ocHOBI
IHCTUTYLIMHOTO MiIXOAY O PO3YMIHHS MTOAATKOBOIO KOHTPOJIIO 3aPOIIOHOBAHO IHCTUTYLIHHY CTPYKTYpY IOZATKOBOTO KOHTPOJIIO KPUNITOBAIIOTHIX OTEpaLtiit
B YKpaiHi. BcTaHOBIIeHO, 1110 BITUM3HSHI Jiep:KaBHI IHCTHTYIII CIIPOMOXKHI 3MiHCHIOBATH TIOJaTKOBHI KOHTPOJB 3a LIMM BUIIOM olepamiid. Bu3naueHo, mo
HACITIKAMH BIIPOBAKEHHS (PiCKaJIEHOTO KOHTPOJIEO Oyie OTpUMAaHHS JOJATKOBHX HaIXOKEHb OFOKETaMH, SMEHITICHHS PIiBHS TiHi3allil eKOHOMIKH, TIPOTHIIS
Kibep-310unHaM Ta (piHAHCYBAHHIO TEPOPH3MY.

[NpaxTidHe 3HaYEHHS Pe3yNIbTATIB MOJBTae y HeOOXimHOCTI (OpMYBaHHS Ji€BOI CHCTEMH IOATKOBOIO KOHTPONIO KPUITOBATFOTHHX OINEpariil sIK (yHKIi
JICPYKAaBHOTO YIIPABJTiHHSL.

BuHaueHo, 1110 onepaltii 3 HaIXO/PKEHHs KPUITTOBAIIIOTH, OTiepallii 3 BAU3HAYCHHS KyPCOBHX Pi3HHUL i orepallil 3 BUOYTTs! KpUIITOBAIIOTH OBHHHI OyTH 00’ €KTOM
TIOJIATKOBOT'O KOHTPOITIO B YKpaiHi. Onepaltii 3 MaiHiHTY, OTpUMaHHS J0XO0Ay (MPUOYTKY) Y KPUIITOBAIFOTI OBHHHI OMOJIATKOBYBATUCS 3arJIbHUMH MOJATKaMU
3aJIeKHO Bifl IPABOBOIO CTATYCY IUIATHHKA MOATKIB, 30KpeMa MOAATKOM Ha JOXOAH (i3uyHKX 0ci0, MOJaTKOM Ha IPHOYTOK MiAMPHEMCTB i €IUHUM COLATbHAM
BHecKOM. BpaxoByroun pexomennarii €C mono He3acTOCyBaHHS IMOAATKy Ha JOAAHYy BapTICTh B ONOJATKyBaHHI KPHITOBATIOTHHMX OIepaliid, Horo
BIIPOBa/DKCHHS y Wil cdepi HEe € NOLUIBHAM. BCTaHOBIIGHHS MOJIATKOBOIO KOHTPOJIIO 332 KPUNTOBAIIOTHAMHU OMEPALisSIMA PO3IIMPIOBATHME TTOBHOBAKCHHS
Jiep>KaBHUX OpTaHiB BIaJIH, SIKi HAIUICHI TIOBHOBYKEHHSM IIOZ0 KOHTPOJIO 33 IOTPUMaHHAM (piHAHCOBOI AMCIMITTIHA €KOHOMIYHUME Cy0’€KTaMH B YKpaiHi Ta
(hiHaHCOBI MO>KJIMBOCTI JIEP>KaBHOTO Ta MICIIEBHX OIOIDKETIB.
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JIO3BOJISIE HEOOMEKEHE TTOBTOPHE BHKOPHUCTAHHSI, PO3IIOBCIODKCHHS Ta BiTBOPCHHS Ha OyJIb-KOMY HOCIi 32 YMOBH HAsBHOCTI BIJIOBITHOTO MOCHIAaHHS Ha
OpHUTIHATIGHY BEPCIIO CTATTI.

Csetaana Boaocosny, I0puit bapaniok
Hazaorosbni KOHTPOAL KPYITTOBAAIOTHBIX OIIepaIymi B YKpanse

CerozHst Ha MUPOBOM (PMHAHCOBOM PBIHKE HAOIIONACTCS aKTHBH3AIIIS KPUITTOBATIOT KaK TUTATEKHOTO MHCTPYMEHTA M CpeJICTBA HAKOIUTEHMSL. B To ske Bpemst
PHCKH OTMBIBaHUS JCHET, ()MHAHCHPOBAaHHME TEPpOpH3Ma M YKIOHEHHWE OT yIUIAThl HAIOTOB, KOTOPBIE HECYT KPHUITOBATIOTHEIC OINEpAIH, OOYCIOBIMBAIOT
HeoO0XOIMMOCTb BHEJIPEHHUS X TOCY/IAPCTBEHHOIO PEry/INPOBaHNsI, BAXKHOK COCTABIIIOIIEH KOTOPOTO SBIISIETCS] HAJIOTOBBIH KOHTPOJIb.

INoaTomy 1ienb cTaThi — 000CHOBATH IIEHHOCTHBIE OPUEHTHPHI IPH (HOPMHUPOBAHHH CUCTEMBI HAJIOTOBOI'O KOHTPOJISI KPHIITOBATIOTHBIX OIEpariiii B YKparHe Ha
OCHOBAHHH Y4€Ta IOJIOXKUTEIILHOTO OIbITa Pa3BUTHIX CTPAH.

HaqubIe PE3YJIBTAThl UCCIIEN0BAHNS COCTOAT B BBIICTIEHUN CTPYKTYPHOTO, q)yHKLlI/IOHaJ'IbHOFO, CUCTEMHOI'0 U UHCTUTYITMOHAJIBHOI'O NOAXOA0B K ITIOHUMAaHUIO
HAJIOTOBOT'O KOHTPOJIS, YTO TMOCITY U0 0a30i st 0OHApY>KeHHs 0COOCHHOCTEH KPHITTOBAMIOTHBIX ONEpaliii Kak 00beKTa HaJIOroBOro KOHTposts. OOHapy»KeHo,

410 (haKTOpaMH JATBHEHIEro pa3sBUTHS PHIHKA KPHUITOBATIOT SIBISIETCS OTCYTCTBHE NEPCOHM(MKALMM CTOPOH CHEIKH, OTHOCHTEIBHO BBICOKHH YPOBEHB
Oe3omacHoCTH MH(OPMAIH, CBOOOIHEII MEXTyHapO/IHbIH 000POT 1 JENeHTPAITI30BaHHAs CHCcTeMa I1aTexell. C Ipyroif CTOPOHBL, 3T0 00y CIIOBIIMBACT TIOTEPH
OI0/DKETHOH CHCTeMBI YKpaMHBI HAJIOTOBBIX NMOCTYIUICHHH, BKITFOYAst IPOTHO3HBIE TEHACHIMH PA3BHTHSI PhIHKA KPHITOBATIOT 10 2022 rofja METOJaMH CyMM,
HAaVMEHBIINX KBAJpaToB M OSKCIEPTHBIX OIEHOK. Ha OCHOBaHMM HMHCTHTYIMOHAIBHOTO IIOXOJa K TOHMMAaHWIO HAJOTOBOIO KOHTPOJS IpeIoKeHa
HHCTUTYIIMOHANIbHAs CTPYKTypa HAJIOTOBOIO KOHTPOJIS KPUNTOBATIOTHBIX ONEpalyii B YKpauHe. YCTaHOBJIEHO, YTO OTEYECTBEHHBIE I'OCYJAapCTBEHHBIE
YUPEXJIEHHS! CIIOCOOHBI OCYIIECTBIIATh HATOTOBBIA KOHTPOJIb Onepaliyii 3roro Buaa. CuenaH BIBOJ, YTO MOCIEICTBUAMH BHEIPEHHs! (PUCKAIIBHOTO KOHTPOJIS
OyAyT MOJy4eHHe OOJHUTEIBHBIX IMOCTYIUICHHH OODKEeTaMM, CHIDKCHHE YPOBHS TEHH3AlMM SKOHOMHUKH, HPOTHUBOJACHCTBHE KHUOEP-TIPECTYIUICHUSM U
(bMHAHCHPOBAHHIO TEPPOPU3MY.

[pakTrdeckoe 3HaYeHME PE3YNIBTATOB — B HEOOXOMMMOCTH (DOPMUPOBAHMS AEHCTBEHHOW CHCTEMBI HAJIOTOBOTO KOHTPOJISI KPUITTOBATIOTHBIX OMEparii KaK
(yHKIMH TOCYJapCTBEHHOTO YIPABIICHHSL.

YcTaHOBNIEHO, YTO ONEpAIH 110 MOCTYIUICHHIO KPUTITOBAIIOTEI, OTIEPAIIHH TT0 OIPEZIEICHHIO KyPCOBBIX PAsHUI] U OTIEPAIIH TI0 BEIOBITHIO KPHITTOBATIOTHI JOJDKHBI
OBITh OOBEKTOM HAJIOTOBOTO KOHTPONSI B YKpawHe. MaiHMHT, MONyd4eHHe N0Xoza (MpuObLIM) B KPHIITOBATIOTE JOJDKHBI OOJNAraThCsi OOIMMHM HAIOTAMH B
3aBHUCHMOCTH OT IIPAaBOBOTO CTAaTyca HAIOTOIUIATEINBIIMKA, B YACTHOCTH HAJIOrOM Ha JOXObI (PM3MUECKUX JIHI, HAJOTOM Ha IPUOBLIb TPSIPHUSITHH U €IHHBIM
COLIMAIBHBIM B3HOCOM. YuHThIBas pekoMeHank EC 0THOCHTENbHO HEUCTIONB30BaHHs HAJIOTa Ha I00ABIICHHYH0 CTOMMOCTD B HAJIOTOOOJIOXKEHNN KPUITOBAIFOTHBIX
oIepalyii, ero BHEAPEHNE B 3T0H cdepe He sIBIAETCS Leneco00pa3HbIM. Y CTAHOBIICHHE HAJIOTOBOTO KOHTPOJIS KPUITTOBATIOTHBIX ONEPALi PACIIMPUT ITOTHOMOYHS
rOCYIApPCTBEHHBIX OPraHOB BIIACTH, KOTOPbIC Ha/IENICHBI TIOJTHOMOYUSMU OTHOCHTENBHO KOHTPOJIS 32 COOMIO/IeHHEM (PHHAHCOBOM AMCHHMILTUHBI SKOHOMHYECKUMHU
cyObeKkTaMu B YKparHe 1 (PHHAHCOBBIE BO3MOYKHOCTH TOCYIaPCTBEHHOTO M MECTHBIX OIOJDKETOB.
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